
  
 

 
 

El Salvador 

COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local El Salvador afirma y retira la 

clasificación de LaGEO S.A. de C.V. en EAA- 

con perspectiva Estable  

ACCIÓN DE CLASIFICACIÓN 
 

EL SALVADOR, 20 de febrero de 2026 

Moody’s Local El Salvador afirma y retira en EAA- la clasificación de emisor de LaGeo 

S.A. de C.V (en adelante, LaGeo). Adicionalmente, afirma y retira en AA- y N-1 la 

clasificaciones de largo plazo y corto plazo, respectivamente, del programa de emisión 
PBLAGEO01. La perspectiva es Estable. El retiro de las clasificaciones se debe a la 

finalización del contrato de prestación de servicios, por lo que ya no se le dará 

cobertura analítica. 

La acción de clasificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de clasificación 

/ Instrumento 

Clasificación 

actual 

Equivalencia 

escala 
regulatoria 

actual 

Perspectiva 

actual 

Clasificación 

anterior 

Equivalencia 

escala 
regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Calificación de 
emisor en moneda 

local a largo plazo 

AA-.sv 

(RETIRADA) EAA- 

Estable 

(RETIRADA) AA-.sv EAA- Estable 

PBLAGEO01 - 

Programa en 

moneda local a 

largo plazo 

AA-.sv 

(RETIRADA) AA-  AA-.sv AA-  

PBLAGEO01 - 
Programa en 

moneda local a 

corto plazo 

ML A-1.sv 

(RETIRADA) N-1  ML A-1.sv N-1  

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador. 

 

Fundamentos de la clasificación 

Las clasificaciones se fundamentan en la posición monopólica de LaGeo en el 

sector de generación eléctrica geotérmica, donde es el único concesionario 

para el uso de este recurso, con una importancia estratégica en la 

diversificación de fuentes renovables y en la política energética de El Salvador. 

Moody’s Local El Salvador considera que LaGeo contaría con el soporte de su 

controladora en última instancia, la Comisión Ejecutiva Hidroeléctrica del Río 

Lempa (CEL) de naturaleza Estatal, en caso de requerirlo. 

 

El perfil crediticio sólido de LaGeo está determinado por su fortaleza 
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El Salvador 

patrimonial, indicadores de apalancamiento y de cobertura adecuados, una escala de ingresos amplia y un 

flujo de caja operativo (FCO) con predictibilidad alta. 
 

LaGeo se encuentra en un proceso de inversión para el desarrollo del campo geotérmico en Chinameca, a 

través de desembolsos por los próximos seis años del Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento 

(BIRF) por USD150 millones. A su vez, de recursos provenientes de la ampliación a la emisión del Fondo de 

Titularización Hencorp Valores LaGeo 01 hasta por USD50 millones, y deuda de corto plazo. La agencia 

espera que las necesidades de inversión deriven en indicadores de apalancamiento mayores, que se 
reducirán gradualmente a medida que se amortice la deuda con el BIRF, y se inicie la operatividad del 

Campo Geotérmico que favorezca la generación de flujo operativo. En opinión de la agencia el plan de 

financiamiento es adecuado para cubrir las inversiones de capital (capex) requeridas, incluyendo 

mantenimiento, mientras estas estén asociados a la ampliación de la capacidad de generación de LaGeo, 

que favorezca la generación de ingresos. 
 

A noviembre de 2025, el indicador de apalancamiento, medido como deuda financiera a EBITDA, fue 

cercano a 2.3x, y el indicador de cobertura, medido como EBIT a gasto financiero, fue 3.8x. A la misma 

fecha, la deuda financiera incrementó en un 25% en relación con junio de 2025, derivado de emisiones de 

papel bursátil y deuda de corto plazo. Lo anterior, se reflejó en un crecimiento de las disponibilidades por 
USD32.5 millones entre junio y noviembre de 2025. 

 

Moody’s Local El Salvador considera que existe una concentración aún relevante en préstamos y cuentas 

por cobrar a partes relacionadas y dado su vínculo natural, los acuerdos pactados inicialmente en estos 

créditos podrían ser proclives a cambios, en caso de que una de sus afiliadas o relacionadas presente 

escenarios de estrés económico. Durante 2024 y 2025, esta partida había mostrado reducciones 
significativas, sin embargo, a noviembre de 2025, los préstamos a relacionadas incrementaron USD25.7 

millones con respecto a septiembre de 2025, siendo un factor de monitoreo por su concentración en 

balance (noviembre 2025: 23.9%) y patrimonio (noviembre 2025: 36.7%). Adicionalmente, LaGeo está 

expuesta a riegos regulatorios y políticos, así como a factores climáticos y a la volatilidad del precio del 

petróleo, que suelen ser trasladados al costo marginal de generación. 

 

 

 

 

 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Entidades No Financieras – 30-09-2024, 

favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.sv/ para obtener una copia. 

 

Divulgaciones regulatorias 

La clasificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.   

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes. 

https://moodyslocal.com.sv/
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